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SPOBAG AG, Disseldorf

Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2019

Grundlagen- und Wirtschaftsbericht
Die Spobag AG libte in 2019 keine eigene operative Geschaftstatigkeit aus.

Die Aktivitaten beschrankten sich im Geschaftsjahr 2019 somit auf die Erfullung der sich aus
Handels-, Aktien- und Borsenrecht ergebenden Verpflichtungen.

In 2015 wurde ein Grol3teil der Aktien der Spobag AG an den neuen Hauptaktionar, die LIVIA
Corporate Development SE, verkauft. Die LIVIA Corporate Development SE halt mittlerweile
88,02% der Aktien. Es werden durch den neuen Hauptaktionar weiter Moglichkeiten zur
Aufnahme neuer Geschaftstatigkeiten gesucht. Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichtes
ist eine Entscheidung noch nicht getroffen.

Bis zu dieser Entscheidung beschrankt die Gesellschaft weiterhin ihren Geschéaftsbetrieb auf
das Notwendigste. AuRer den Kosten fiir die Abschlussprifung und sonstige fiir den Erhalt der
Gesellschaft notwendige Betrdge fallen keine wesentlichen Aufwendungen an. Der
Jahresfehlbetrag beléauft sich auf rund -43 TEUR (V). -48 TEUR). Wesentliche
Aufwandspositionen stellten die Borsengebiihren, die Kosten der Hauptversammlung, die
Kosten fur Bekanntmachungen sowie die Kosten der Buchfiihrung und der Abschlussprifung
dar.

Die Bilanzstruktur hat sich gegenliber dem vorangegangenen Geschaftsjahr 2018 wenig
verandert. Die Bilanzsumme vergrof3erte sich gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 42 auf TEUR
123 (Vorjahr: TEUR 81). Es sind hauptsachlich liquide Mittel von TEUR 6 auszuweisen und
sonstige Verbindlichkeiten. Die LIVIA Finance lll GmbH & Co. KG hat zur Aufrechterhaltung
des laufenden Geschéftsbetriebs ein Darlehen zur weiteren Finanzierung der Gesellschaft zur
Verfigung gestellt und hierzu den Rangricktritt erklart. Die liquiden Mittel wurden zum
31.12.2019 auf einem Kontokorrentkonto bei einem inlandischen Kreditinstitut unterhalten und
waren téglich verfugbar. Das Eigenkapital weist durch den Jahresfehlbetrag von TEUR -43
(Vorjahr: TEUR -48) wie im Vorjahr TEUR O aus. Daraus ergibt sich ein ,Nicht durch
Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag’ von TEUR 117 (Vorjahr TEUR 73).

Chancen- und Risikobericht

Im Falle einer Nutzung des Bdrsenmantels wirden Aktiondre der Spobag AG dann an den
Chancen und Risiken eines neuen Geschéaftsmodells beteiligt, Gber die naturgemafld noch
keine Aussagen getroffen werden kdnnen. Auch sind eventuell durch neue Gesellschafter
vorgeschlagene Kapitalmalinahmen zu beachten, die Barkapitalerh6hungen, Sacheinlagen,
Verschmelzungen o.a. umfassen kénnen.

Aufgrund der fehlenden Einnahmen und gleichzeitig laufender Kosten aus den Verpflichtungen
der Gesellschaft ergibt sich ein standiger Verzehr der vorhandenen liquiden Mittel.



Die Risiken der Gesellschaft bestehen somit aus Sicht des Vorstandes insbesondere darin,
dass sich kein neues Geschaftsmodell finden lasst und die liquiden Mittel durch laufende
Kosten aufgezehrt werden. Zusatzlich besteht das Risiko einer insolvenzrechtlichen
Uberschuldung. Diesen Risiken tragt der derzeitige Hauptaktionar, durch eine auf 50 TEUR
pro Jahr und zwei Jahre begrenzte Erklarung zur Kostenibernahme der Abschlussprifung
und der sonstigen fur den Erhalt der Spobag AG notwendigen laufenden Kosten
(Verwaltungskosten), und einem Rangrucktritt auf dessen Forderungen, Rechnung. Es besteht
daher in Bezug auf die dargestellten Risiken bei der Geschaftsmodellsuche kein unmittelbarer
Zeitdruck.

Prognosebericht

Der Fortbestand der Gesellschaft hangt davon ab, dass erfolgreich neue Geschéaftstatigkeiten
aufgenommen werden oder die laufenden Kosten zur Aufrechterhaltung der Gesellschaft
anderweitig aufgebracht werden kénnen. Der Hauptaktionar hat wie vorstehend beschrieben
eine Erklarung zur Kosteniibernahme der Abschlussprifung und der sonstigen fiir den Erhalt
der Spobag AG notwendigen laufenden Kosten (Verwaltungskosten) fur die das laufende
Geschaéftsjahr 2020 und das folgende Geschéftsjahr 2021 abgegeben, sofern keine liquiden
Mittel mehr zur Verfigung stehen. Diese Kostenibernahme ist auf einen Maximalbetrag i.H.v.
50 TEUR pro Geschéftsjahr begrenzt. Die LIVIA Corporate Development SE hat fir diese
Kostenubernahme einen Rangrticktritt erklart.

Sofern bis zu diesem Zeitpunkt keine neue Geschéaftstatigkeit aufgenommen wird, geht der
Vorstand davon aus, dass der Jahresfehlbetrag des Geschéftsjahres 2019 auch fur die
kommenden Jahre in ahnlicher Hohe prognostiziert werden kann. Diese Prognose basiert auf
der Annahme, dass nur noch Verwaltungskosten anfallen, keine Geschafte mit Wertpapieren
mehr getéatigt werden und Rechts- und Beratungsleistungen, sowie Buchhaltungsleistungen
im Wesentlichen vom Hauptaktionar unentgeltlich zur Verfiigung gestellt werden.

Sollte sich die Nutzung als Bdrsenmantel langer als erwartet hinziehen, steht der
Hauptaktionar bereit, durch Kostenliibernahme der Abschlussprifung und der sonstigen fur
den Erhalt der Spobag AG notwendigen Verwaltungskosten, die Gesellschaft mit den nétigen
finanziellen Mitteln auszustatten.

Durch die anhaltende Corona-Krise besteht kein unmittelbares Risiko fiir die Gesellschaft und
diese ist somit auch nicht unmittelbar betroffen.

Kontroll- und Risikomanagementsystem in Bezug auf die Rechnungslegung

Die Rechnungslegung erfolgte durch die Buchhaltungsabteilung des Hauptgesellschafters.
Der Vorstand verfolgt die wesentlichen Geschéftsvorfalle und trifft insbesondere
Einschatzungen zur Liquiditatssituation und -planung der Gesellschaft unter Berticksichtigung
zum einen der moglichen Risiken der Gesellschaft und zum anderen unter Berticksichtigung
der oben dargestellten  Kostenubernahme- und  Rangricktrittserklarung  des
Hauptgesellschafters.

Erklarung zur Unternehmensfihrung (8 289a HGB)
Erklarung gemal § 161 des Aktiengesetzes

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Spobag AG erklaren, dass den vom Bundesministerium
der Justiz im amtlichen Teil des elektronischen Bundesanzeigers bekannt gemachten
Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex*
entsprochen wurde. Dabei wird von einzelnen Empfehlungen abgewichen, die in der
Entsprechenserklarung auf der Website veréffentlicht wurden. Dessen ungeachtet beachten
der Vorstand und der Aufsichtsrat der Gesellschaft den im Deutschen Corporate Governance
Kodex niedergelegten Standard guter und verantwortungsvoller Unternehmensfiihrung, um im
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Einklang mit den Prinzipien der sozialen Marktwirtschaft fur den Bestand des Unternehmens
und seine nachhaltige Wertschopfung zu sorgen.

Unternehmensfiihrungspraktiken

Fur die Spobag AG sind die Prinzipien einer guten Corporate Governance eine wesentliche
Grundlage der Unternehmensfilhrung und der Zusammenarbeit mit ihren Aktionéren,
Mitarbeitern und Geschéaftspartnern. Unternehmensfihrungspraktiken, die Uber die
gesetzlichen Anforderungen hinausgehen, werden nicht getétigt.

Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat

Beide Organe arbeiten zum Wohle des Unternehmens eng zusammen. Der Vorstand
verantwortet die Unternehmensfiihrung, der Aufsichtsrat berat und kontrolliert den Vorstand.
Vorstand und Aufsichtsrat beachten die Regeln ordnungsgemafier Unternehmensfiihrung.

Der Vorstand der Spobag AG besteht aus 1 Mitglied. Im November 2017 wurde Herr Maik
Brockmann zum Vorstand der Gesellschaft bestellt. Der Vorstand leitet die Spobag AG
eigenverantwortlich und orientiert sich dabei am Ziel einer nachhaltigen Steigerung des
Unternehmenswerts. Der Vorstand informiert den Aufsichtsrat regelmafig, zeitnah und
umfassend uber alle fur das Unternehmen relevanten Fragen der Strategie, der Planung, der
Geschaftsentwicklung, der Risikolage, des Risikomanagements und der Compliance.

Der Aufsichtsrat der Spobag AG besteht aus drei Mitgliedern. Er berwacht und berat den
Vorstand bei der Fiihrung der Geschéfte. Dazu erdrtert der Aufsichtsrat regelmafiig den Gang
der Geschéfte und deren Umsetzung. Ein operatives Geschéft wird derzeit nicht betrieben.
Daher ist keine durch den Vorstand aufgestellte Jahresplanung zu genehmigen, jedoch eine
Billigung des Jahresabschlusses durchzufihren. Er ist ferner fur die Bestellung und
Abberufung der Mitglieder des Vorstands sowie die Vertretung der Gesellschaft gegentber
dem Vorstand zustandig. Der Aufsichtsratsvorsitzende koordiniert die Arbeit im Aufsichtsrat,
leitet die Sitzungen und nimmt Belange des Aufsichtsrats nach auf3en wahr. Die Mitglieder des
Aufsichtsrats sind in ihren Entscheidungen unabhangig und nicht an Vorgaben oder
Weisungen Dritter gebunden. Dem Aufsichtsrat sind im Berichtszeitraum weder von
Vorstands- noch von Aufsichtsratsmitgliedern Interessenkonflikte mitgeteilt worden. In 2019 ist
bei der Spobag AG kein Vorstandsmitglied in den Aufsichtsratsvorsitz gewechselt.

Der Vorstand veréffentlicht Insiderinformationen, die die Spobag AG betreffen, unverziglich,
sofern er nicht in einzelnen Fallen hiervon befreit ist. Dartiber hinaus fuhrt das Unternehmen
ein Insiderverzeichnis, das sdmtliche Personen mit Zugang zu Insiderinformationen umfasst.
Ein festes Prinzip der Kommunikationspolitik der Spobag AG ist es, bei der Veréffentlichung
von Informationen, die das Unternehmen betreffen und maf3geblich zur Beurteilung der
Entwicklung der Gesellschaft sind, alle Aktionare und Interessengruppen gleich zu behandeln.

Alle kapitalmarktrelevanten Informationen stehen auf der Website der Spobag AG unter
www.spobag-ag.de zur Verfligung. Nach § 15a Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) missen die
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats sowie bestimmte Mitarbeiter mit
Fuhrungsaufgaben und die mit ihnen in enger Beziehung stehenden Personen den Erwerb
und die VeraufRerung von Aktien der Spobag AG und sich darauf beziehender
Finanzinstrumente offenlegen (Directors’ Dealings). Im Geschéftsjahr 2019 wurden keine
meldepflichtigen Wertpapiergeschéfte getatigt.

Festlegung einer ZielgréRe gemal 88 76 Abs. 4, 111 Abs. 5 AktG

Die Spobag AG ist nach den 88 76 Abs. 4, 111 Abs. 5 AktG verpflichtet, ZielgroRen zur

Erhéhung der Frauenguote festzulegen. Es wurde bisher keine ZielgroRRe festgelegt, weil die

Gesellschaft kein operatives Geschéft hat und der Vorstand aus nur einer Person besteht.
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http://www.spobag-ag.de/

Vergutungssystem

Eine Vergutung flr die Vorstandsmitglieder wird derzeit nicht gewahrt. Die Spobag AG weist
daher keine Vorstandsvergitungen aus. Als Nebenleistung besteht eine Vermégensschaden-
Haftpflichtversicherung, die das Risiko fur den Vorstand abdeckt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten bei der Spobag AG derzeit eine Festvergltung gem.
nachfolgender Tabellen:

2019

in Euro
Dr. Axel Koch 1.500,00
Caspar Schilgen 1.500,00
Soren Gunther 1.500,00
Gesamt 4.500,00

Die Vergutung der Aufsichtsratsmitglieder wurden durch Beschluss der Hauptversammlung
vom 17.08.2018 festgelegt. Hiernach erhalt jedes Aufsichtsratsmitglied einen Festbetrag von
1.500,00 Euro.

Angaben zur Spobag Aktie

Das Gezeichnete Kapital der Spobag AG betragt derzeit 500.000 EUR und ist eingeteilt in
500.000 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von 1,00 EUR je Aktie.

Alle Aktien haben die gleichen Rechte und Pflichten. Beschrankungen, die Stimmrechte oder
die Ubertragung von Aktien betreffen, existieren, soweit dem Vorstand bekannt, nicht.

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital, die 10 vom Hundert der Stimmrechte
Uberschreiten, sind der Gesellschaft wie folgt gemeldet worden:

e LIVIA Corporate Development SE, Minchen, Deutschland, H6he der Beteiligung:
88,02%

o Prof. Dr. Dr. Peter Low, Starnberg, Deutschland, Hohe der Beteiligung: 88,02%
(Zurechnung von Livia Corporate Development SE, Munchen, Deutschland)

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, existieren nicht.

Der Vorstand ist gemaR den gesetzlichen Vorschriften nach § 84, 85 AktG zu bestellen bzw.
abzuberufen. Die Anderung der Satzung ergibt sich aus den gesetzlichen Vorschriften der §
133, 179 AktG. Die Satzung konkretisiert und andert die gesetzlichen Bestimmungen wie folgt
ab: Gemal § 7 der Satzung besteht der Vorstand der Gesellschaft aus einer oder mehreren
Personen; die Bestellung stellvertretender Vorstandsmitglieder ist zulassig; der Aufsichtsrat
bestimmt die Zahl der Vorstandsmitglieder. GemaR § 8 der Satzung der Gesellschaft wird die
Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied in
Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten, wenn mehrere Vorstandsmitglieder bestellt
sind; der Aufsichtsrat kann bestimmen, dass auch beim Vorhandensein mehrerer
Vorstandsmitglieder einzelne Vorstandsmitglieder allein zur Vertretung der Gesellschaft befugt
sein sollen; der Aufsichtsrat kann alleinvertretungsberechtigte Vorstandsmitglieder von den
Beschréankungen des 8§ 181 BGB befreien; stellvertretende Vorstandsmitglieder stehen in der
Vertretungsbefugnis den ordentlichen Vorstandsmitgliedern gleich; der Aufsichtsrat kann ein
Vorstandsmitglied zum Vorsitzenden des Vorstands ernennen.



Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge
eines Ubernahmeangebots stehen, existieren nicht. Entschadigungsvereinbarungen der
Gesellschaft, die fur den Fall eines Ubernahmeangebots mit den Mitgliedern des Vorstands
oder Arbeitnehmern getroffen sind, existieren nicht.

Abhéangigkeitsbericht

Unsere Gesellschaft hat bei den im Bericht Giber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen
aufgefuihrten Rechtsgeschaften, nach den Umstanden, die uns im Zeitpunkt, in dem die
Rechtsgeschafte vorgenommen wurden, bekannt waren, bei jedem Rechtsgeschéft eine
angemessene Gegenleistung erhalten.

Zum Abschluss des Berichts erklart der Vorstand, dass es zwischen der Spobag AG und der
LIVIA Corporate Development SE, sowie Herrn Prof. Dr. Dr. Peter Low keine Rechtsgeschafte
zum Nachteil der Spobag AG gegeben hat.



Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichere ich, dass der Jahresabschluss gemafl den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsétzen ein den tatséchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der
Geschéftsverlauf einschliel3lich des Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhéaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der
Gesellschaft im Berichtsjahr beschrieben sind.

Minchen, den 22. April 2020

Maik Brockmann, Vorstand



SPOBAG AG Dusseldorf
Bilanz zum 31. Dezember 2019

AKTIVA

A. UMLAUFVERMOGEN

Guthaben bei Kreditinstituten

B. Rechnungsabgrenzungsposten

C. Nicht durch Eigenkapital gedeckiar Fehlbetrag

Blanzsumme

31. Dezember 2018

31. Dezember 2018

EUR EUR
65.302,54 7.266,45
5.302 54 7.266,45

319,96 319,96
116.656,39 73.491,16
123.278,8B9 81.077 57

PASSIVA

EIGENKAPITAL
Gezeichnetes Kapital
Kapitalriicklage
Gewinnricklage

Andere Gewinnrucklagen

Bilanzverlust

daven nicht durch Eigenkapital gedackt:
Eigenkapital
RUCKSTELLUNGEN

Sonstige Rickstaellungen

. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

2. sonstige Verbindlichkeiten

Bilanzsumme

31. Dezember 2018

31. Dezember 2018

EUR EUR
500.000,00 500.000,00
546.648 81 545.648,81

45.000,00 45.000,00
-1.208.305,20 -1.165.139,97
-116.656,39 -73.491,16
116.656,39 7349116
0,00 0,00
21.285,00 19.785,00
1.500,00 1.180,00
100.483,89 60.102,57
101.983,89 B61.292,57
123.278,89 B1.077 .67




SPOBAG AG Dusseldorf
Gewinn- und Verlustrechnung fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019

2019 2018

EUR EUR
1. Sonstige betriebliche Ertrage 0,00 11.568,00
2. Sonstige betriebliche Aufwendungen -42.773,91 -59.327,63
3. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -391,32 -178,92
4. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit -43.165,23 -47.938,55
5. Jahresfehlbetrag -43.165,23 -47.938,55
6. Verlustvortrag -1.165.139,97 -1.117.201,42
7. Bilanzverlust -1.208.305,20 -1.165.139,97




SPOBAG AG, Diisseldorf
Anhang fir das Geschaftsjahr 2019

1. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019 wurde nach den Vorschriften des HGB und des
AktG aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019 ist nach
dem Gesamtkostenverfahren des 8 275 Abs. 2 HGB gegliedert.

Der Sitz der Gesellschaft ist Disseldorf und sie ist im Handelsregister beim Amtsgericht
Dusseldorf unter HRB 38644 eingetragen. Geschaftssitz der Gesellschaft ist Minchen.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Bewertung der Aktiva und Passiva tragt allen erkennbaren Risiken nach vernunftiger
kaufméannischer Beurteilung Rechnung.

Die Bewertung der Vermoégensgegenstdande und Schulden erfolgt unter der
Fortflhrungspramisse. Diese Fortfihrungspramisse basiert auf einer abgegebenen
Kostenubernahmeerklarung vom 21. April 2020 vom Hauptgesellschafter der LIVIA Corporate
Development SE, wonach sich diese verpflichtet, die Kosten der Abschlusspriifung und die
sonstigen fur den Erhalt der SPOBAG AG notwendigen laufenden Kosten (Verwaltungskosten)
fur die folgenden zwei Geschéaftsjahre (2020 und 2021) der SPOBAG AG zu ubernehmen.
Diese Kostenibernahme ist auf einen Maximalbetrag i.H.v. EUR 50.000 pro Geschéftsjahr
begrenzt. Die LIVIA Corporate Development SE hat einen Rangricktritt flr die aus
Kostenubernahmen entstehenden Verbindlichkeiten der Gesellschaft erklart.

Bankguthaben sind zum Nennwert angesetzt.

Die Riuckstellungen sind in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendigen Erfullungsbetrages angesetzt. Die Rickstellungen sind kurzfristiger Natur.

Von den bisherigen Ansatz- und Bewertungsmethoden wurde im Geschaftsjahr nicht
abgewichen.

3. Angaben zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Gemall § 274 HGB werden fur temporére Differenzen zwischen den handels- und
steuerrechtlichen Bilanzansétzen latente Steuern gebildet, soweit sich diese Unterschiede in
kunftigen Geschaftsjahren voraussichtlich umkehren und die Steuerabgrenzung nach § 274
Abs. 1 HGB verpflichtend vorzunehmen ist.

Fir sich gegebenenfalls ergebende aktive Uberhdnge an latenten Steuern aufgrund
temporarer Differenzen sowie aufgrund bestehender steuerlicher Verlustvortrage werden in
Ubereinstimmung mit dem Wahlrecht nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB keine latenten Steuern
angesetzt.

Die sonstigen Ruckstellungen enthalten im Wesentlichen Betrdge fur die
Aufsichtsratvergutung und die Kosten der Jahresabschlussprifung.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben — wie im Vorjahr - eine
Restlaufzeit bis zu einem Jahr. Auf Veranlassung des Alleingesellschafters der Livia Corporate
Development SE, Miinchen, Herrn Dr. Peter Low, hat die Livia Finance Ill GmbH & Co. KG,
Minchen, die ihrerseits kein verbundenes Unternehmen zur Livia Corporate Development SE
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darstellt, wirtschaftlich aber Herrn Dr. Peter Low zuzurechnen ist, zur Finanzierung des
laufenden Geschaftsbetriebs im Geschéftsjahr 2019 Finanzmittel zur Verflgung gestellt. Der
Saldo (inklusive Zinsen) betragt zum 31. Dezember 2019 EUR 100.493,89 und wird unter
sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen. Dieses Darlehen wird mit 0,5% verzinst. Die LIVIA
Finance Ill GmbH & Co. KG hat fir diese Verbindlichkeit am 21. April 2020 vorsorglich einen
Rangrucktritt erklart, so dass diese im Rang hinter die Forderungen aller bestehenden und
kunftigen Glaubiger zuriicktritt und erst nach Befriedigung sdmtlicher Gesellschaftsglaubiger
verlangt werden kann, soweit ein die sonstigen Verbindlichkeiten Ubersteigendes Vermogen
der Gesellschaft oder ein Liquidationsiiberschuss zur Verfligung steht.

Die sonstigen Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von einem bis funf Jahren.

Angaben zum Eigenkapital:

Das gezeichnete Kapital der Spobag AG betragt unverandert zum Vorjahr 500.000,00 EUR,
war eingeteilt in 500.000 nennwertlose Stlickaktien und war voll eingezabhit.

Es wurden keine Einstellungen oder Entnahmen der Gewinnriicklagen vorgenommen, diese
betragt wie im Vorjahr EUR 45.000,00. Die Kapitalriicklage betragt unverdndert EUR
546.648,81 EUR.

Unter Berlcksichtigung des Verlustvortrags in Hohe von EUR 1.165.139,97 und des
Jahresfehlbetrags im Geschéftsjahr 2019 in H6he von EUR 43.165,23 ergibt sich ein ,Nicht
durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag“ in Hohe von EUR 116.656,39. Diese bilanzielle
Uberschuldung fuihrt voraussichtlich in 2020 und 2021 zu keiner Liquiditatsliicke, da der
Hauptgesellschafter, die LIVIA Corporate  Development SE, erneut eine
Kostenlubernahmeerklarung am 21. April 2020 abgegeben hat, wonach sich der
Hauptgesellschafter verpflichtet, die Kosten der Abschlusspriifung und die sonstigen fir den
Erhalt der SPOBAG AG notwendigen laufenden Kosten (Verwaltungskosten) fur die zwei
Geschéftsjahre (2020 und 2021) der SPOBAG AG zu tbernehmen. Diese Kosteniibernahme
ist auf einen Maximalbetrag von i.H.v. EUR 50.000 pro Geschéftsjahr begrenzt. Der
Kostenlbernahmebetrag wurde gegeniber dem Vorjahr reduziert, was sich aus der
Anpassung an die sich normalisierte Kostenstruktur ergibt. Die LIVIA Corporate Development
SE hat firdie aus Kostenibernahmen resultierende Verbindlichkeit vorsorglich einen
Rangrucktritt erklart, so dass diese im Rang hinter die Forderungen aller bestehenden und
kinftigen Glaubiger zuriicktritt und erst nach Befriedigung samtlicher Gesellschaftsglaubiger
verlangt werden kann, soweit ein die sonstigen Verbindlichkeiten Ubersteigendes Vermégen
der Gesellschaft oder ein Liquidationsiiberschuss zur Verfiigung steht. Aus der Finanzplanung
2020 und 2021 ergibt sich somit die vollstandige Befriedigung der bestehenden und noch in
diesem Zeitraum anfallenden Verbindlichkeiten. Aufgrund der Rangricktritte Uber die
Verbindlichkeiten, die durch die zugesagte Kostenibernahme entstehen, bzw. durch das oben
genannte Darlehen der Livia Finance 1l GmbH & Co. KG bereits entstanden sind, erhalt die
Verbindlichkeit Eigenkapitalcharakter. Die zum Bilanzstichtag 31.12.2019 bestehende
bilanzielle Uberschuldung wird somit voraussichtlich beseitigt.

Die gesetzliche Ricklage gem. § 150 Abs. 2 AktG war nicht zu bilden, da eine Kapitalriicklage
bereits in ausreichender Hohe dotiert ist.

Unter Berlcksichtigung des Jahresfehlbetrages von -43.165,23 EUR (Vorjahr:
-47.938,55 EUR) ergibt sich ein Bilanzverlust des Berichtsjahres in HOhe von
-1.208.305,20 EUR (Vorjahr: -1.165.139,97 EUR).

Im Geschéftsjahr bestanden weder Bezugsrechte gem&R 8§ 192 Abs. 2 Nr. 3 AktG,
Wandelschuldverschreibungen noch vergleichbare Wertpapiere.
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Im Geschéftsjahr bestanden keine Aktien, die ein Aktionar fir Rechnung der Gesellschaft oder
eines abhangigen oder eines im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehenden Unternehmens
oder ein abhéngiges oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehendes Unternehmen als
Grunder oder Zeichner oder in Austbung eines bei einer bedingten Kapitalerh6hung
eingerdumten Umtausch- oder Bezugsrechts Ubernommen hat. Ebenso gab es keine
entsprechenden Zugénge.

Im Geschaéftsjahr bestanden keine eigenen Aktien der Gesellschaft, keine Aktien, die ein
abhangiges oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehendes Unternehmen oder ein
anderer fur Rechnung der Spobag AG oder eines abhangigen oder eines im Mehrheitsbesitz
der Gesellschaft stehenden Unternehmens erworben oder als Pfand genommen hat.

Im Geschéftsjahr bestanden keine wechselseitigen Beteiligungen der Gesellschaft mit
anderen Unternehmen.

Angaben zur Finanzierung:

Zur Finanzierung der laufenden Geschéftstatigkeit im Geschaftsjahr 2019 hat die Livia Finance
Il GmbH & Co. KG, Miinchen, der Spobag AG Finanzmittel zur Verfigung gestellt. Die daraus
resultierende Verbindlichkeit der Spobag AG belauft sich zum 31. Dezember 2019 auf EUR
100.493,89 (inklusive Zinsen, Vj.: EUR 60.102,57). Bei der Livia Finance Ill GmbH & Co. KG
handelt es sich um eine dem Hauptgesellschafter der Livia Corporate Development SE, Herrn
Dr. Peter Low, zuzurechnende Gesellschaft. Die Livia Finance Ill GmbH & Co. KG hat fur diese
Verbindlichkeit einen Rangricktritt erklart, so dass diese im Rang hinter die Forderungen aller
bestehenden und kinftigen Glaubiger zurtcktritt und erst nach Befriedigung samtlicher
Gesellschaftsglaubiger verlangt werden kann, soweit ein die sonstigen Verbindlichkeiten
Ubersteigendes Vermogen der Gesellschaft oder ein Liquidationsiiberschuss zur Verfligung
steht.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen gliedern sich wie folgt:

Posten 2019 2018

in Euro in Euro
Rechts- und Beratungskosten 810,71 3.032,51
Aufsichtsratsvergitungen 4.500,00 4.500,00
Prifungskosten 11.900,00 12.480,53
Buchfihrungskosten 2.779,37 2.732,36
Wertpapierkosten 14.520,22 16.016,55
Sonstige Posten 9.074,32 23.598,19
Gesamt 42.773,91 59.327,63

4. Sonstige Angaben

Die Gesellschaft beschéftigte im Berichtsjahr keine Arbeitnehmer.

Der fur das Geschaftsjahr erfasste Aufwand flr die Jahresabschlussprifung betragt 11.900,00
EUR zzgl. MwSt (Vorjahr: 12.480,53 EUR zzgl. MwSt) und enthalt ausschlief3lich Honorare fir
Abschlussprifungen.

Angaben zum Bestehen von Beteiligungen, die nach 8§ 20 Abs. 1 oder Abs. 4 AktG oder nach
§ 21 Abs. 1 oder Abs. 1la des Wertpapierhandelsgesetzes sind keine mitgeteilt worden.
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Weitere Angaben:

Herr Maik Brockmann ist Alleinvorstand der Gesellschaft (seit dem 20. November 2017), er ist
daruber hinaus Aufsichtsrat der Planer Villa Aktiengesellschaft, Hannover und der Plahoma
Ten AG. Er berét die LIVIA Gruppe und bekleidet hierbei unterschiedliche Vorstands- bzw.
Geschaftsfuhrerpositionen.

Der Aufsichtsrat hatte 2019 folgende Zusammensetzung:

- Herr Dr. Axel Koch, Rechtsanwalt, Minchen, (Vorsitzender)
- Herr Caspar Schilgen, Kaufmann, Miinchen, (stellvertretender Vorsitzender)
- Herr Soren Giinther, Kaufmann, Minchen.

Herr Schilgen ist dartiber hinaus Aufsichtsrat der LIVIA Capital AG, LIVIA Fin AG, LIVIA
Organic Industries AG.

Herr Dr. Koch ist darliber hinaus Aufsichtsrat der LIVIA Corporate Development SE, Plahoma
Twelve AG, Plahoma Fourteen AG, TUBIS AG.

Herr Gunther ist darlber hinaus Aufsichtsrat der LIVIA Fin AG (Vorsitz), magentaD AG
(Vorsitz), Plahoma Seven AG (Vorsitz).

Eine Vergutung fur die Vorstandsmitglieder wird derzeit nicht gewahrt. Die Spobag AG weist
daher keine Vorstandsvergitungen aus. Als Nebenleistung besteht eine Vermégensschaden-
Haftpflichtversicherung, die das Risiko fur den Vorstand abdeckt.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten bei der Spobag AG eine Festvergltung gem.
nachfolgender Tabelle:

2019

in Euro
Dr. Axel Koch 1.500,00
Caspar Schilgen 1.500,00
Soéren Glnther 1.500,00
Gesamt 4.500,00

Die neue Vergitung der Aufsichtsratsmitglieder wurden durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 17.08.2018 festgelegt. Hiernach erhalt jedes Aufsichtsratsmitglied
einen Festbetrag von 1.500,00 Euro.

Die nach § 161 AktG notwendige Erklarung zum Corporate Governance Kodex wurde
abgegeben und ist auf der Internetseite des Unternehmens unter - www.Spobag-ag.de —
oOffentlich zuganglich.

Vorschlag zur Gewinnverwendung

Der Jahresabschluss der Spobag AG weist einen Bilanzverlust von -1.208.305,20 EUR aus.
Wir schlagen vor, den Bilanzverlust auf neue Rechnung vorzutragen.

Nachtragsbericht

Im bisherigen Verlauf des Jahres 2020 haben sich keine Geschéftsvorfalle ereignet, welche
die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft nennenswert verandert hatten. Ebenso konnte bisher
keine Mdglichkeit zur Aufnahme neuer Geschaftstatigkeiten gefunden werden. Durch die
aktuelle Corona-Krise ist die Spobag AG nicht unmittelbar betroffen.
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichere ich, dass der Jahresabschluss gemafl den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsétzen ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der
Geschéftsverlauf einschliel3lich des Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so
dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der
Gesellschaft im Berichtsjahr beschrieben sind.

Minchen, den 22. April 2020

Maik Brockmann, Vorstand
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KAPITALFLUSSRECHNUNG (indirekt) vom 01.01.2019 bis 31.12.2019

SPOBAG AG, Duisseldorf

Periodenergebnis

+ Zunahme / - Abnahme der
Ruckstellungen

+ Abnahme / - Zunahme anderer Aktiva,
die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzu-
ordnen sind

+ Zunahme / - Abnahme der Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und
Leistungen

+ Zunahme / - Abnahme anderer Passiva,
die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzu-
ordnen sind

Cashflow aus der laufenden
Geschéaftstatigkeit

+ Einzahlung aus der Aufnahme von
Finanzverbindlichkeiten

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veréanderungen
des Finanzmittelfonds
(Summe der Cashflows)

+ Finanzmittelfonds am Anfang

der Periode

Finanzmittelfonds am Ende
der Periode

Geschéftsjahr Vorjahr
EUR EUR
43.165,23- 47.938,55-
1.500,00 16.635,00-
0,00 48,99-
310,00 11.262,32-
0,00 360,27-
41.355,23- 76.245,13-
40.391,32 60.102,57
40.391,32 60.102,57
963,91- 16.142,56-
7.266,45 23.409,01
6.302,54 7.266,45



Eigenkapitalspiegel zum 31. Dezember 2019
Spobag AG, Disseldorf

Stand am 01.01.2018

Periodenergebnis

Saldo zum 31.12.2018
Stand am 01.01.2019

Periodenergebnis

Saldo zum 31.12.2019

Gezeichnetes Kapitalriicklage Gewinnriicklagen Erwirtschaf- Gesamt
Kapital tetes Eigen-
kapital
EUR EUR EUR EUR EUR

500.000,00 546.648,81 45.000,00 1.117.201,42- 25.552,61-

47.938,55- 47.938,55-
500.000,00 546.648,81 45.000,00 1.165.139,97- 73.491,16-
500.000,00 546.648,81 45.000,00 1.165.139,97- 73.491,16-

43.165,23- 43.165,23-
500.000,00 546.648,81 45.000,00 1.208.305,20- 116.656,39-



BESTATIGUNGSVERMERK DES UNAEBHANIGEN WIRTSCHAFTSPRUFERS

An die SPOBAG AG, Dusseldorf
Vermerk uber die Prufung des Jahresabschlusses und des Lageberichts
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der SPOBAG AG, Dusseldorf, = bestehend aus der Bilanz zum 31.
Dezember 2019, Gewinn- und Verusirechnung fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2019, Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem Anhang, einschlielllich der Darstellung der Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden - geprift. Dariber hinaus haben wir den Lagebericht der SPOBAG AG fur
das Geschafisjghr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2019 gepruft. Die Erklarung =zur
Unternehmensfihrung, die im Abschnitt .Erklarung zur Untermnehmensfuhrung” im Lagebericht enthalten
ist, haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschrifien nicht inhaltlich gepruft.

Mach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Pnifung gewonnenen Erkenntnisse

«  entspricht der beigefugte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur
Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechllichen Vorschriften wund vermittelt unter
Beachiung der deutschen Grundsatze ordnungsmalkiger Buchfihrung ein den fatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31.
Dezember 2019 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31.
Dezember 2019 und

+ vermittelt der beigefugte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prufungsurteil zum Lagebericht
erstreckt sich nicht auf die Inhalte der cben genannten Erklarung zur Unternehmensfuhrung.
Gemalk § 322 Abs. 3 Satz 1 HGE erklaren wir, dass unsere Prufung zu keinen Einwendungen
gegen die Ordnungsmaltigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichis gefuhrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichis in Ubereinstimmung mit § 317
HGEB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr.537/2014; im Folgenden EU-APVO") unter
Beachtung der wom Instiiut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmalkiger Abschlussprifung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und
Grundsatzen ist im Abschnit  Verantworbung des Abschlussprufers fur die Prafung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestafigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von dem Untemehmen unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechilichen sowie den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechilichen ‘orschrifen und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Dariber hinaus
erklaren wir gemald Arikel 10 Abs2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine werbotenen
Michiprufungsleistungen nach Arikel 3 Abs. 1 EU-APHYO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass
die von uns erlangien Prufungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere
Prufungsurteile zum Jahresabschiuss und zum Lagebericht zu dienen.



Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind sclche Sachverhalte, die nach unserem pflichigemaiten
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses fur das Geschaftsjahr vom 1.
Januar bis zum 31. Dezember 2019 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer
Prufung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prufungsurieils hierzu
bericksichiigh; wir geben kein gesondertes Priufungsurieil zu diesen Sachverhalten ab.

Liguiditatssituation und Fortbestand der Gesellschaft

Zur Liquiditatssituation und zum Fortbestand der Gesellschaft weisen wir auf die Ausfuhrungen des
gesetzlichen Vertreters im Lagebercht hin. Dort wird im Abschnitt  Prognoseberncht” ausgefuhrt, dass
+der Foribestand der Gesellschaft davon abhangt., dass erfolgreich neue Geschaftstatigkeiten
aufgenommen werden oder die laufenden Kosten zur Aufrechterhaltung der Gesellschaft anderweitig
aufgebracht werden konnen. Der Hauptaktionar (die Livia Corporate Development SE, Munchen) hat
dazu eine Erklarung zur Kostenubernahme der Abschlussprofung und der sonstigen fur den Erhalt der
SPOBAG AG notwendigen laufenden Kosten (Verwaltungskosten) fur das laufende Geschaftsjahr 2020
und das folgende Geschafisjahr 2021 abgegeben, soferm keine liquiden Mittel mehr zur Verfugung
stehen. Diese Kostenldbernabhme ist auf 50 TEUR pro Geschafisjahr begrenzt. Die Livia Corporate
Development SE, hat fur diese Kostenldbemahme einen Rangricktritt erklart.”

Im Abschnift Grundlagen- und Wirtschaftsbericht des Lageberichts fuhrt der Vorstand aus, dass .die
LIVIA Finance Il GmbH & Co. KG zur Aufrechterhaltung des laufenden Geschaftsbetriebs ein Darlehen
zur weiteren Finanzierung der Gesellschaft zur Verfugung gestelt hat und hierzu den Rangrockiritt
erklart hat.”

Das Risiko fiir den Abschiuss

Die SPOBAG AG hat den Jahresabschluss zu Fortfuhrungswerten gemal? § 252 Abs. 1 Nr. 2 HGEB
aufgestellt. Es besteht das Risiko, dass, sofemn der Fortfuhrung des Unternehmens tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstunden, der Jahresabschluss zu Liguidationswerten aufzustellen
QEWESEN Ware.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung

Um die Angemessenheit der sog. Going-Concern-Pramisse zu uberprufen, haben wir die
Liguiditatssituation der Gesellschaft und die Planungsrechnung der Gesellschaft fur die Geschaftsjahre
2020 und 2021 unter Einbeziehung der cben genannten Kostendbermabhmeerklarung uberpruft. Die
Annahmen, die der Planungsrechnung zugrunde liegen, haben wir gewurdigt.

Unsere Schlussfolgerungen

Die Vorgehensweise der SPOBAG AL zur Einschatzung der Forifuhrung der Unternehmenstatigkeit ist
sachgerecht. Die der Pramisse zu Grunde liegenden Annahmen sind insgesamt angemessen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss und
den Lagebericht

Die gesetzlichen Verireter sind wveranbwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen, fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Yorschrften in allen wesentlichen
Belangen entspricht, und dafur, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze
ordnungsmaliger Buchfuhrumg ein den fatsachlichen Verhalimissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Erfragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Verreter
verantwortlich fir die intemnen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen
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ordnungsmaliiger Buchfuhrung als nobwendig bestimmi haben, um die Awfstellung eines
Jahresabschlusses zu ermdiglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigien oder unbeabsichiigten
= falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Verireter dafur verantworilich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfuhrung der
Untermehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Daruber hinaus sind sie dafur verantwortlich,
auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechiliche Gegebenheiten entgegenstehen. Wir
verweisen auf unsere Erauterungen zu den .besonders wichtigen Prifungssachwverhalten in der
Prufung des Jahresabschlusses® in diesem Bestatigungsvermerk.

Auterdem sind die gesetzlichen Verireter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deufschen gesetzlichen Worschrifien
entspricht und die Chancen und Risiken der zukunfiigen Entwicklung zutreffend darstellt. Femer sind
die gesetzlichen Verireter verantwortlich fir die Vorkehrungen und Malknahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachiet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstmmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermoglichen und um ausreichende geeignete
Machweise fur die Aussagen im Lagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantworilich for die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit daruber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
ob der Lagebericht insgesamt ein zufreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukunftigen Entwicklung zufreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu
erteilen, der unsere Prifungsurieile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Malk an Sicherheit, aber keine Garantie dafur, dass eine in
Uberginstimmung mit § 317 HGE und der EU-APWO unter Beachfung der wom Insfitut der
Wirtschafizprifer (IDW) fesigestellten deutschen Grundsatze ordnungsmalbiger Abschilussprifung
durchgefuhrte Prufung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt Falsche Darstellungen
kinnen aus Verstdllen oder Unrichiigkeiten resultieren und werden als wesenilich angesehen, wenn
vemunftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses umnd Lageberichis getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen wvon
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Oben wir pflichtgemalies Ermessen aus und bewahren eine krifische
Grundhaltung. Daruber hinaus

= identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter
- falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren
Prifungshandiungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie edangen Prifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurieile zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstolien
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hiher als bei Unrichiigkeiten, da Verstolle betrigerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unwvollstandigkeiten, imefuhrende Darstellungen bzw. das Aulerkrafisetzen
interner Kontrollen beinhalien konnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Jahresabschlusses relevanten
internen Kontrollsystemn und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und Malinahmen, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme
der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der won den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellien geschatzien Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsaizes der Fortfihrung der Untermehmenstatigkeit
sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit
im Zusammenhang mit Ereignizssen oder Gegebenheiten bestent, die bedeutzame Zweifel an
der Fahigkeit der Gesellschaft zur Forfflhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kinnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine weseniliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss und
im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prufungsurieil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundiage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prufungsnachweise.
Zukiunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass die Gesellschaft
ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfuhren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieitlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrundeliegenden
Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellf, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsidtze ordnungsmalkiger Buchflihrung ein den tatsachlichen VYerhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Erragslage der Gesellschaft vermittelt.

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

fuhren wir Prifungshandiungen zu den von den gesetzlichen Veriretern dargestellten zukunfis-
orientierten  Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prufungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunfiscrientierten Angaben
von den gesetzlichen Verretern zugrunde gelegien bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierien Angaben aus diesen Annahmen.
Ein eigenstandiges Prufungsurieil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrundeliegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares
Risiko, dass kunfiige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantworlichen unter anderem den geplanten Umfang
und die Zeitplanung der Prufung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen. Wir geben
gegeniiber den fur die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und ercrtern mit ihnen alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte, von denen vernunfligerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf
unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmalinahmen. Wir bestimmen
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von den Sachverhalten, die wir mit den fur die Uberwachung Verantworilichen erdriert haben,
digjenigen Sachwverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fur den akfuellen
Berichtszetraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichiigen
Prifungssachwerhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei

denn, Gesetze oder andere Rechisvorschriften schliel*en die offentliche Angabe des Sachverhalis
aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 17. August 2019 als Jahresabschlussprufer fur das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis 31. Dezember 2019 gewahlt und am 21. Februar 2020 vom
Aufsichtzrat  beauftragt. Wir sind  ununterbrochen  seit dem  Geschaftsjahr 2015 als
Jahresabschlussprufer der SPOBAG AG tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Profungsurteile mit dem zusatzlichen
Bericht an den Aufsichtsrat nach Artikel 11 EU-APHVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschafisprufer

Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Martin Kleemann.

Munchen, den 24. April 2020

KEM GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschafi

b;an W

E2mann

Wirtschaftsprufer

Bei Verdffentlichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses und/oder des Lageberichis in einer von
der bestitigten Fassung abweichenden Form (einschlielilich der Ubersetzung in andere Sprachen)
bedarf es zuvor unserer erneuten Stellungnahme, sofern hierbei unser Bestatigungsvermerk zitiert oder
auf unsere Priufung hingewiesen wird, wir weisen insbesondere auf § 328 HGE hin.



